
完を通じた 申 " 企業の産学 

一桁 甥金   融資と比較したファンド 出資による大学 発 ベンチャー支援の 意義一 

0 石井芳明，有木菟 昌 ，守屋高弘 ( 中小企業基盤整備機構 ) 
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，「新市場。 雇用創出に向けた 重点プラン J, 鈍鈍年 5 月， 

経済産業省 
。 。 「平成 27 年度大学 発 ベンチヤ一に 関する基礎調査」， 
経済産業省 

", ファイナンシヤ ル 。 ギヤ ップ については、 小野正人「ベ 

ンチャー起業と 投資の実際知識」，東洋経済新報社， 1997 
年 ，第 5  章を参照。 
"  ファンド 出 貸の効果に関する 実証研究も米国に 多い。 

ベンチャーキャピタルが 出資している 企業は出 
ない企業と比較して 成長率が高いことを 明らかにしてい 
る研究 [Davis,T.J 。 and  Stetson 。 c 。 P. ( ㈹㏄ ),  Creating 

Success 五 ltlI  Ⅴ e 磁 u ど e 巧 ankfed  Co 皿 tp 釜土 es,  Jou 皿 al  of 

Rus エ uness  St. ぎ zategy,5(3))  や 。 ベンチャーキャピタルの 

与は ベンチヤ一企業のパフオーマンスとの 間に非常に 

い正の相関があ ることを示し、 ベンチヤ一企業が 追求 
しているイノベーションがより 大規模であ ればリードベ 

ンチャーキャピタル と 出資 先 企業の CE ㊤との接触がよ 

になることを 確認する研究 (S 韓悔磁 ",H.J. 経 ㈱⑳ 

o ventuye Capital ぇ蕊 s Add 鞄 lu 。 ?, To ℡ n 蕊 ㎡ 

Rus 血 。 s, v 。 nt.n, ぇ "9, パめ ) がその代表であ る。 

この他、 ベンチャーキャピタルの 出資を受けた 企業は 
そうでない企業に 比べ特許取得率が 高いという研究や。 

型企業よりもべンチャーキャピタルか 
ら出資を受けている 傾向が強く、 革新型企業においてべ 
ンチャーギャピタルは 製品 " を 市場に出すまでの 期間の短 

縮に貢献していることを 明らかにずる 研究。 ベンチャー 

キャピタル 法 投資先企業の 信用力を他の 投資家に対して 
保証することによって 追加的資金の 調達に貢献している 
こと示す研究もあ る " ( 米国の研究成果については。 忽 邦 

憲治、 長谷川 博 和、 山本和彦「ベンチャーキャピタルハ 
ンドブック J, 中央経済社， 鈴 06 年，第 2 章を参照 ") 
" Na 乞士。 れ呂 l Ⅴ e れて u ず me Cap 士ち aI Assoc 土 ;a ち土 。 コ ， Vs れて u ヂ 。 

㎞ pact 2004 

" 独立行政法人中小企業基盤整備機構が 実施する「ベン 

チャーファンド 出資事業」はべンチヤ 一企業へのファン 

ド出資の推進の 試みのひとつであ り、 これについては 別 

稿 「資本補完を 通じた 申 小企業の産学連携の 推進第一中 

小機構「ベンチャーファンド 出資事業 ノ の事例から 一 」 

参照。 
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